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e PRESENTACION °

El proyecto de investigacién Las empresas
con propésito y la regulacién del cuarto sector
en Iberoamérica forma parte de un esfuerzo
interinstitucional en el cual participan la
Secretaria General Iberoamericana (SEGIB),
el Programa de las Naciones Unidas para
el Desarrollo (PNUD) vy el International
Development Research Centre (IDRC).

El proyecto tiene su origen en los resultados de una
investigacién anterior que desarrollé SEGIB (Las
empresas del Cuarto Sector y los ODS en Iberoamérica,
2020), através de la cual analizamos el impacto que
las empresas con propdésito tienen en la Agenda
2030. En dicho estudio pudimos determinar que
uno de los condicionantes del desarrollo de estas
empresas es justamente el acompanamiento de
marcos juridicos adecuados al objetivo empresarial
dual que ellas presentan: que por un lado buscan ser
rentables financieramente, pero al mismo tiempo
buscan atacar y resolver problemas sociales y
medioambientales.

En efecto, la evidencia recogida en dicho estudio
demostro que existen empresas en la region que
han debido su creacién y desarrollo a nuevas
regulaciones que han servido de sustento al
propoésito, pero al mismo tiempo, otras muchas
no han tenido ese acompanamiento legal y
reglamentario y mas bien se han visto constrenidas
por una regulaciéon que ha sido creada para
empresas tradicionales que solo apuntan a la
maximizacion de beneficios en el corto plazo.

Lo que nos dice en definitiva esta constatacién es
que dificilmente veremos florecer un verdadero
ecosistema empresarial para esas empresas si
no existe un impulso publico a través de politicas
adecuadas para este tipo de modelo societario.
De la misma forma, dificilmente llegaremos al
2030 con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) cumplidos, ya que no basta con el aporte y
compromiso de las administraciones publicas y del
sistema multilateral.

Afortunadamente, este proyecto de investigacién
da luces sobre cémo apuntar hacia una adecuada
regulaciény nos permite proponer a los Gobiernos
iberoamericanos medidas concretas tendientes
a la creacién de un sector empresarial mas justo,
resiliente y sostenible.

Para ello, hemos desarrollado un amplio cuerpo
documentario que incluye el presente Informe
jurisdiccional de Argentina. También incluye el
analisis de diversos marcos normativos de otros
paises iberoamericanos y de algunas jurisdicciones
de referencia a nivel internacional. Por dltimo,
incluye el estudio de cuatro ejes transversales
claves para el desarrollo de las empresas con
proposito (modelos de certificacion, marcos fiscales,
compras publicas sostenibles y perspectiva de
género).

Algunos paises iberoamericanos ya han dado pasos
significativos en la regulacion de las empresas con
proposito, otros estan actualmente debatiendo
en sede legislativa y ejecutiva cémo promover su
desarrollo, mientras atn quedan varios paises que
no haniniciado esos procesos de reflexién sobre el
propdésito empresarial.

La idea del presente documento, y del proyecto
de investigacién en el cual se enmarca el mismo,
es acompanar ese proceso y demostrar que
las empresas que persiguen un triple impacto
econdémico, social y ambiental en la regién
iberoamericana no encuentran sus trabas en la
capacidad de los emprendedores de crear empresas
con un ADN diferente, sino en la falta de una
regulacién apropiada para ellas.

Luis Fernando Pizarro Garcia
Director del Proyecto Cuarto Sector
Secretaria General Iberoamericana
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INTRODUCCION

El término triple bottom line —triple linea de
resultados— fue utilizado por primera vez por John
Elkington, con el fin de redefinir criterios y valores
empleados para medir el éxito y sustentabilidad de
una organizacion. Se busca incorporar a la vision
tradicional —es decir, la evaluacién del desempefio
exclusivamente por la ganancia producida—
dos nuevos elementos: el desempeno social y
medioambiental (Villalobos, 2012).

En consonancia conelloy a contracarade la vision
tradicional de la evaluacion del éxito circunscripto
Unicamente a la esfera econdmica, tesis conocida
también como Shareholder Primacy o Shareholder
Value —principio de la supremacia del accionista—,
comienza asimismo a desarrollarse la Stakeholder
Theory —principio de la supremacia de los publicos
deinterés o partes interesadas— (Cracogna, 2019).
Esta ultima exige la consideracién de todos los
publicos de interés de una organizacién, ademas
de accionistas e inversores. Se pone énfasis en la
interconectividad de todos ellos con lamisma, y en
laimportanciade la creacién de valor en ese sentido
y no solo limitado a sus accionistas.

Todo ello ha dado lugar al surgimiento de novedosos
modelos de negocios en donde la motivaciéon
cambia. Ya no es el lucro la Unica finalidad, sino
mas bien un indicador de progreso y una forma o

herramienta para lograr satisfacer al conjunto de
sus publicos de interés (Connolly, Mujica y Noel,
2020). Esta evolucion se traduce en la ampliacion
del propdsito de las empresas, que incorporan a su
objeto fines sociales y ambientales, quebrando el
concepto de lucro como exclusiva finalidad.

Estos nuevos modelos de negocios responden,
asimismo, a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), aprobados en 2015 en el marco de la Agenda
2030 para el Desarrollo Sostenible. Dicho plan
de accién global asume el compromiso de lograr
el desarrollo sostenible en sus tres dimensiones:
econdmica, social y ambiental. Se ha de conseguir
de formaequilibrada e integra, requiriéndose para
ello, a diferencia de los Objetivos del Milenio, el
aporte y compromiso del sector publico, la sociedad
civil y especialmente del sector privado.

Ya no es el lucro la unica finalidad, sino
mds bien un indicador de progreso y una
forma o herramienta para lograr satisfacer
al conjunto de sus publicos de interés
(Connolly, Mujica y Noel, 2020).




SINTESIS DEL SISTEMA LEGAL
EN ARGENTINA

En Argentina, no existe —alafechadelapresente
investigacion— legislaciéon que reconozca
especificamente a los diversos modelos de
empresas con propoésitos sociales y ambientales,
tengan o noun limite en la distribucion de utilidades
o jerarquia de sus fines (primarios y secundarios).

De ese modo, el marco normativo de las figuras
juridicas se encuentra dividido en la clasificacion
tradicional de figuras con lucroy sin fines de lucro,
gue se organizan bajo tres sectores: (i) el sector
privado, donde se encuentran las sociedades
comerciales u organizaciones con fines de lucro;
(ii) el sector publico; vy (iii) el tercer sector, en
donde se encuentran las organizaciones sin
fines de lucro conocidas como organizaciones
no gubernamentales (ONG) o de la sociedad civil
(Coniglio y Connolly, 2020).

Asimismo, la fragmentacién de la divisidn clasica de
"confines de lucro"y "sin fines de lucro" se observa
también en todo el actual sistema legal argentino,
no limitandose al espectro de figuras juridicas
reconocidas por nuestro ordenamiento.

Sin perijuicio de ello, en los uUltimos afos muchas
empresas han optado por ampliar sus propdsitos.

A su vez, han surgido emprendimientos sociales
y de triple impacto, asi como también diversos
movimientos que buscan la promocién y
reconocimientos de los mismos. De esa forma,
aquellos bajo el actual encuadre normativo deben
optar por constituirse de acuerdo a figuras juridicas
hoy existentes, con las dificultades, costos y
obstaculos que ello acarrea.

Por ejemplo, a la fecha, Argentina cuenta con
mas de 120 organizaciones que han obtenido la
certificacion de "empresa B", otorgada por B Lab
(Sistema B Argentina, s.f.). Debido a ello, uno de los
estandares voluntarios mas utilizados en relaciéon

En Argentina, no existe —a la fecha de
la presente investigacion— legislacion
que reconozca especificamente a los
diversos modelos de empresas con
propositos sociales y ambientales,
tengan o no un limite en la distribucion
de utilidades o jerarquia de sus fines
(primarios y secundarios).



Aquellos bajo el actual encuadre
normativo deben optar por
constituirse bajo figuras juridicas

hoy existentes, con las dificultades,
costos y obstdculos que ello acarrea.

con las empresas con propdsito, asi como en la
integracién y medicién de factores ambientales,
sociales y de gobernanza (ASG) en esta jurisdiccion,
es la evaluacion de impacto B.

A diferencia de las legislaciones europeas o la
norteamericana, e inclusive algunas de la region,
la legislacién argentina, como mencionamos, alin no
ha reconocido a nivel nacional los nuevos modelos
de negocios con propdsitos amplios (sociales y
ambientales) o de alto impacto (social y/o ambiental),
mediante nuevas formas o ropajes juridicos.

En ese sentido, las empresas con propdsito en esta
jurisdiccion deben ampararse, para su formalizacion
—araizdelafaltade unreconocimiento especifico—,
en figuras juridicas tradicionales (con y/o sin fines de
lucro). Asi, la o las figuras que se adopten variaran
de acuerdo con el propio modelo de negocios y en
consonancia con la posibilidad o no de distribuir
(total o parcialmente) utilidades, conforme a la
normativa vigente.

Es por ello que los diversos modelos de negocios de
las empresas con propdsitos sociales y ambientales
—en la jurisdicciéon bajo estudio— encuentran
grandes dificultades, tanto en su constitucion y
reconocimiento como asi también en su articulacion
con terceros (sector publico, privado y tercer
sector) y su escala.




EL CONTEXTO: EMPRESAS CON PROPOSITO
BAJO EL MARCO LEGAL ARGENTINO

3.1 EMPRESAS DE TRIPLE IMPACTO O DE
TRIPLE LINEA DE RESULTADOS

A. Objeto social amplio y blogueo voluntario a
la distribucion de utilidades

Entre las diversas expresiones de las empresas con
proposito, pueden distinguirse, primeramente, a
las de triple impacto o que persiguen la triple linea
de resultados (social, ambiental y econdmico).
Estas amplian sus fines adicionando el impacto
social y ambiental positivo a la busqueda del rédito
econémico desde su mismo modelo de negocios y
actividades relacionadas a este. Ello se hace con
el objeto de crear valor para todos sus publicos de
interés o partes interesadas de la mismay no solo
sus accionistas. Asi, aquellas empresas integran
la variable econémica con la social y ambiental,
vinculandolas en la propia actividad empresarial.
Es decir, combinan la busqueda de beneficios
econdémicos con la generaciéon de impacto social y
ambiental positivo (Connolly, Mujicay Noel, 2020).

Es entonces que las empresas de triple impacto
adoptan normalmente las formas juridicas con fines
de lucro que se encuentran previstas por la Ley

General de Sociedades N° 19.550 (LGS). Las mas
utilizadas son la sociedad por acciones y la sociedad
de responsabilidad limitada, asi como la figura de la
sociedad por acciones simplificada, regulada por la
Ley de Apoyo al Capital Emprendedor N° 27.349.

Asimismo, la integracién de las tres esferas
(econdmica, social y ambiental) en la empresa de
triple impacto noimplica la existencia de un bloqueo
en las distribuciones de utilidades entre sus socios,
si existieran. De este modo, los ingresos que se
generen por el ejercicio de dicha actividad pueden
distribuirse, salvo pacto en contra.

Por lo tanto, el referido bloqueo y laintegracion de
las tres finalidades (econdmica, social y ambiental)
podrian ser incorporados voluntariamente (en

Las empresas de triple impacto adoptan
normalmente las formas juridicas
con fines de lucro que se encuentran
previstas por la Ley General de
Sociedades N.° 19.550 (LGS).



estatutos y/o acuerdos de socios), bajo cualquiera
de las figuras juridicas tradicionales con fines de
lucro que acoge el marco normativo argentino.
Es decir, el bloqueo de utilidades no resulta legal
sino facultativo. Ergo, la incorporacion de estos dos
elementos en los referidos documentos presentaria
una clara falta de exigibilidad, dado que los mismos
podrian ser facilmente modificados por acuerdo de
partes en el futuro. De esta forma, su incorporacion
no representaria u otorgaria plena seguridad juridica
—en relacion con su cumplimiento— frente a terceros.

B. Admision de las empresas de triple impacto a
laluz del marco juridico actual

A raiz de la falta de legislacién en Argentina de
las empresas de triple impacto, las empresas
con propoésito con aquel modelo de negocios se
formalizan bajo las figuras juridicas con fines de
lucro. De acuerdo con el primer parrafo del articulo
1delaLGS:

Habra sociedad si una o mas personas en forma
organizada, conforme auno de los tipos previstos
en esta ley, se obligan a realizar aportes para
aplicarlos a la produccién o intercambio de
bienes o servicios, participando de los beneficios
y soportando las pérdidas.

De esta forma, el citado articulo no determina que
la sociedad deba tener por objeto lucro o utilidad
apreciable estrictamente en dinero (Basualdo, 2019).
Asimismo, conforme al articulado de la LGS, el
proposito del objeto social de una sociedad resulta
endelimitar el marco de accién de esta, estando su
determinacién sujeta a la voluntad de los socios

A raiz de la falta de legislacion en
Argentina de las empresas de triple
impacto, las empresas con propésito con
aquel modelo de negocios se formalizan
bajo las figuras juridicas con fines de lucro.

en relacién con la actividad que se desarrollay la
aplicacion de las contribuciones que estos hubieran
realizado (Mierez et al., 2013). Por lo tanto, este
cuenta con un doble efecto, ya que define el alcance
delaacciéndelasociedad y también brinda certeza
a terceros sobre la capacidad de acciéon la misma.
Ademas, se constituye como guia bajo la cual los
administradores se alinean.

De ese modo, la forma en que se realizan las
actividades estd relacionada con el propésito del
contrato ("causa fin del contrato de sociedad").
Esto significa el propdsito de las partes para llevar
a cabo la transaccion comercial/legal.

En ese mismo sentido, el objeto social se relaciona
también con el interés social, dado que este permite
definir los alcances concretos de aquel (Grispo,
2017). Diversos antecedentes jurisprudenciales
han intentado echar luz sobre el término “interés
social”. Seguin la Camara Comercial Nacional, Sala
C (1982), el interés social es el “interés comun a
todos los accionistas”, afirmandose también que si
bien en las sociedades hay una “fusién de intereses”,
todos ellos convergen hacia el interés comun, que
es el interés social.




La falta de figuras o ropajes juridicos en

el marco legal actual argentino impide a

las empresas de triple impacto reflejar

y asegurar adecuadamente, tanto en la

esfera interna de la misma como en la

externa, el espiritu de su objeto y accionar
(Zanazzi, 2019).

En esta misma linea, se sostuvo que el interés social
“puede interpretarse como el interés objetivo
comun a los socios conforme al fin social” (Camara
Nacional Comercial, Sala B, 1982).

De ese modo, el objeto social y el interés social que
encuadrarian la caracterizaciéon de las empresas
de triple impacto podrian ser incorporados via
estatutaria, acuerdos de socios y/o reglamentos
(Basualdo, 2019). Frente al principio de autonomia
de la voluntad de las partes, que rige en nuestro
sistema legal, los socios contarian con libertad
suficiente para sistematizar las reglas, como incluir
o introducir las modificaciones necesarias para
adecuar el objeto, a fin de permitir lacombinacion
de aspectos econdmicos, sociales y ambientales, asi
como también un posible bloqueo (total o parcial)
de distribucién de utilidades.

Dichas modificaciones podrian incluirse en
los estatutos —siempre que se cumpla con la
normativa aplicable segln la LGS para cada tipo
societario—, asi como en acuerdos parasocietarios
como acuerdos de socios, reglamentos, entre
otros (ibidem).

Empero, como se menciond, los estatutos y los
acuerdos parasocietarios pueden ser facilmente
modificados. Por tanto, los mismos podrian
presentar faltas claras de exigibilidad frente a los
socios e incluso terceros. Ademas, junto a la falta
de oponibilidad a terceros que pueden acarrear
en acuerdos parasociales, también todo ello
presentaria carencia de seguridad juridica.

En este contexto, la falta de figuras o ropajes
juridicos en el marco legal actual argentino impide
alas empresas de triple impacto reflejar y asegurar
adecuadamente, tanto en la esfera interna de la
misma como en la externa, el espiritu de su objeto
y accionar (Zanazzi, 2019).

Por hasta lo aqui expuesto, y bajo el andlisis de
la normativa citada, se desprende que no hay
impedimento legal para que las empresas de
triple impacto se constituyan y funcionen bajo los
tipos previstos por la LGS. La normativa permite
la integracion y vinculacion de la busqueda de
beneficios econémicos con la creacion de impacto
social y ambiental positivo.

C. Proyecto de Ley de Empresas de Beneficio e
Interés Colectivo (B.I.C.)

En linea con lo tratado, cabe mencionar que el Gnico
antecedente normativo que existe en Argentina en
relacién con el reconocimiento legal de empresas
de triple impacto es el Proyecto de Ley de las
Sociedades de Beneficio e Interés Colectivo (B.I.C.)
(expediente 2498-D-2018), Ilamado “Proyecto de
Ley BIC”. Esta iniciativa obtuvo, en diciembre de
2018, media sancién por la Camara de Diputados



de la Nacién y aun aguarda su tratamiento en el
Senado. Nos explayaremos respecto al Proyecto
de Ley BIC en el cuarto capitulo.

El Proyecto de Ley BIC tiene como objeto dar
reconocimiento a las empresas de triple impacto
—que son aquellas que integran la creacién de
valor econdmico, social y ambiental—, ya que como
se mencionara, el marco normativo argentino
no impide a estas empresas su constitucion y
funcionamiento bajo cualesquiera de los tipos
societarios con fines de lucro que contempla el
marco legal.

Por tanto, la motivacién de su reconocimiento
radica en que:

Las empresas de triple impacto son un sector
clave para evolucionar hacia una nueva economia
mas inclusiva y sustentable.[...] Es conveniente,
en ese sentido, establecer las condiciones que
permitan alas mismas focalizarse en la creacion
de valor econdémico a largo plazo, generando al
mismo tiempo valor social y ambiental. (Proyecto
de Ley 2498-D-2018, 2018)

D. Doble estructura y contratos asociativos

Ante la falta de reconocimiento especifico de
las empresas de triple impacto en Argentina,
las empresas con propdsito suelen en ocasiones
adoptar una doble estructura, con el objeto
de generar un mayor impacto positivo social y
ambiental. Es decir, se busca contar con unafigura
juridica con fines de lucro y con otra sin fines de
lucro, siendo las mas utilizadas la asociacion civil

El Proyecto de Ley BIC tiene como
objeto dar reconocimiento a las
empresas de triple impacto.

y lafundacion, ambas reguladas por el Cédigo Civil
y Comercial de la Nacion.

En ese sentido, habitualmente la incorporacion de
la figurasin fines de lucro resulta en una estrategia
para la generacion de un mayor impacto positivo
social y ambiental. De tal modo, es importante
enfatizar que las empresas de triple impacto,
como mencionamos, persiguen el impacto desde
su modelo de negocios. Por tanto, contar a su
vez con una figura sin animo de lucro encuentra
correlato en ampliar o facilitar el triple impacto,
no asi en generarlo per se. De hecho, en la
practica, sucede que la figura sin fines de lucro
permite la articulacion con los diferentes niveles
gubernamentales de manera mas agil. Por otro
lado, si bien por medio de los contratos asociativos,
regulados por el Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién,! no se constituyen personas juridicas,
sociedades o sujetos de derecho, los mismos
suelen ser utilizados a la hora de formalizar
negocios de triple impacto también; sobre todo,
con el objeto de escalar un mayor impacto social
y ambiental positivo.

1 El Codigo Civil y Comercial argentino regula, en sus articulos 1442 a 1478, las disposiciones generales y particulares de los siguientes contratos asociativos:
negocio en participacién, agrupaciones de colaboracion, uniones transitorias y consorcios de cooperacion. Mas informacion en http://servicios.infoleg.gob.ar/infole-

glnternet/anexos/235000-239999/235975/texact.htm



http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/235000-239999/235975/texact.htm
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/235000-239999/235975/texact.htm

3.2 COOPERATIVAS

Por su parte, las cooperativas en Argentina se
encuentran reguladas desde el afio 1973 por la
Ley de Cooperativas N° 20.337. Conforme a la
norma, se rigen por los principios cooperativistasy
se constituyen a partir del esfuerzo propio y ayuda
mutua de sus asociados. Su propdsito es organizar
y prestar servicios en su beneficio, pudiendo sus
asociados obtener un retorno solamente si hay
excedentes, pues no existe privilegio o preferencia
alguna sobre el capital (Ley 20.337, 1973).

Asimismo, debido a la caracterizacion de las
cooperativas como figuras sin fines de lucro, las
mismas son personas juridicas susceptibles de
obtener exenciones impositivas; por ejemplo, el del
impuesto a las ganancias, siempre que los requisitos
establecidos por la normativa vigente y autoridad
fiscal nacional fuesen cumplidos.

Enesalineadeideas,sibien existen en lajurisdiccion
bajo estudio cooperativas que han conseguido la
certificacion de empresa B, el Proyecto de Ley BIC
solo establece que podran obtener el ropaje juridico
de sociedad de beneficio e interés colectivo (BIC)
las sociedades constituidas conforme a alguno de
los tipos previstos por la LGS y sus modificatorias,
asi como los que en el futuro se incorporen adicha
normativa y/o se creen en forma independiente a
la misma.

De tal forma y ante la prohibicién que la Ley de
Cooperativas establece en su articulo sexto, las
mismas no podran transformarse en sociedades
comerciales o asociaciones civiles. Por tanto, en
caso de que el Proyecto de Ley BIC sea aprobado
por el Senado de la Nacién en el futuro, esta figura
juridica no podra obtener el ropaje juridico BIC.

En caso de que el Proyecto de Ley
BIC sea aprobado por el Senado

de la Nacién en el futuro, las
cooperativas no podrdn obtener
el ropaje juridico BIC.




El marco juridico argentino
tampoco reconoce o define el
modelo de negocio de la empresa

social o la empresa con propdsito
de alto impacto social, ademds de
aquellas de triple impacto.

3.3 EMPRESAS SOCIALES

A. Movimiento en Argentina

El marco juridico argentino tampoco reconoce o
define el modelo de negocio de la empresa social
o laempresa con propodsito de alto impacto social,
ademas de aquellas de triple impacto. En vista de
ello, ha surgido en Argentina un fuerte movimiento
de organizaciones que se autorreconocen como
empresas sociales en razén de su propio modelo
de negocios. Este movimiento busca identificar
y promover organizaciones que han adoptado el
modelo de laempresa social, a fin de que ello pueda
conducir alaadopcion de legislacién que reconozca
a este tipo de empresa con propésito.

Dicho movimiento demanda el reconocimiento de
laempresa social bajo las siguientes caracteristicas:

e Organizacion cuyo propdésito principal sea
de impacto social, por lo que su actividad
consista en dar solucién a un problema social
utilizando un modelo de negocios, el que no
desatenderia cuestiones ambientales, toda vez
que estas pueden conducir o relacionarse con
problematicas sociales.

e Objetivo econdmico secundario con lafinalidad
de poder ser autosustentable.

e Poder facultativamente distribuir un porcentaje
de sus utilidades o no (conforme lo prevean en sus
estatutos los socios), a fin de priorizar el proposito
social; asimismo, poder recibir inversiones de
impacto que garantizarian su desarrollo.

e Gobernanza de procesos participativos y/o
democraticos en la toma de decisiones.




B. Figuras juridicas utilizadas ante la falta de
reconocimiento.

En nuestra jurisdiccién, aquellas organizaciones
con propdésito de alto impacto social y/o ambiental,
usualmente: (i) adoptan una figura juridica
tradicional sin fines de lucro, como las asociaciones
civiles o las fundaciones? reguladas por el Cédigo
Civily Comercial de la Nacién, mutuales reguladas
por laLey Organica para las Asociaciones Mutuales
N.° 20.321 o cooperativas reguladas por la Ley de
Cooperativas N° 20.337; (ii) optan por contar con
dos estructuras legales distintas (una figura con
fines de lucroy otra sin fines) que se articulan entre
si mediante convenios de cooperacién o similares;
(iii) deciden formalizarse mediante el articulo 3
de la LGS, que dispone que una asociacion civil
cualquiera fuera su objeto —es decir, una figura
sin fines de lucro— adopte la forma de sociedad,
constituyéndose bajo cualquiera de los tipos
previstos por dicha ley y quedando sujeta a las
disposiciones aplicables segtn el tipo adoptado.

Cabe destacar que dada la clasificacion tradicional
que caracteriza el marco legal argentino de figuras
juridicas, la normativa aplicable en relacién con
la distribucién de utilidades dependera de la
figura adoptada bajo la cual se constituyan las
organizaciones. Ante la estricta naturalezajuridica
sin fines de lucro, las figuras como las asociaciones y
las fundaciones cuentan con un blogueo obligatorio
y total en la distribucion de sus utilidades, debiendo
las mismas ser reinvertidas al 100% en el objeto
que persigan.

C. Construcciones hibridas

Dentro del marco legal argentino actual, ante la
inexistencia de unafigura que reconozca el modelo
de las empresas sociales antes descrito, se permite
que aquellas organizaciones existan utilizando
diversos formatos y figuras. Entre ellos, destacan dos:

¢ La doble estructura. Organizacién que existe
bajo dos figuras juridicas (con y sin fines de lucro),
que se articulany cooperan entre si bajo el marco
de un convenio de cooperacion. El objetivo es
poder vincularlas con el amplio espectro de los
diferentes actores del mercado (Estado, personas
juridicas publicas o privadas), a fin de sortear las
limitaciones regulatorias y fiscales vigentes y
aplicables para unau otra figura. Laintencién es
facilitar la consecucién de la autosostenibilidad
econdmicay financiera.

e Articulo 3 de la LGS. La asociacioén civil se
constituye y organiza bajo forma de sociedad
comercial, bajo cualquiera de los tipos previstos
por la LGS. Dicha figura permite ventajas en
relacién con la agilidad en la toma de decisiones
y autonomia econdmica, toda vez que le son
aplicables las disposiciones adoptadas conforme
a dicha ley (por ejemplo, la prestacién de
servicios y/o el intercambio de bienes destinado
a la solucién de problematicas sociales). No
obstante, debido a la estricta naturaleza sin
animo de lucro, ya que en esencia esta figura
es una asociacion civil, ninguno de sus socios
puede percibir utilidades, lo cual impediria poder
atraer inversiones de impacto, por ejemplo. Sin
perjuicio de ello, y a pesar de las caracteristicas

2 Las fundaciones suelen ser las figuras juridicas menos utilizadas de las mencionadas, dado que —entre otras razones— encuentran limitaciones fiscales

conrespecto a la exencion al impuesto a las ganancias, en
porcentaje de sus ingresos totales. Ver capitulo sexto.

caso de que las actividades comerciales o industriales que desarrollen superen determinado



de estafigura, no existe a lafecha antecedente
de que alguna organizacién haya obtenido
exenciones fiscales a pesar de prever y cumplir
con los requisitos legales exigidos (Coniglio y
Connolly, 2020).

3.4 PROYECTODELEYDEAPOYOALTRABAJADOR
EMPRENDEDOR AUTOGESTIONADO.
SOCIEDAD DE LA ECONOMIA SOCIAL
SIMPLIFICADA

Cabe mencionar también —para los fines de la
investigacion— la existencia del Proyecto de Ley
de Apoyo al Trabajo Emprendedor Autogestionado
(S-3837/18), el que establece como nueva
figura juridica la sociedad de la economia social
simplificada. Dicho proyecto fue ingresado en
octubre de 2018 al Congreso de la Nacién e
ingresado nuevamente (replicaindose idéntico
proyecto) en 2020 bajo el expediente N° 859/20.3

Entre algunas de las caracteristicas que destaca el
proyecto sobre la sociedad de la economia social
simplificada, sefialamos:

e Cuenta con un objeto amplio y multiple, que
permite integrar un creciente universo de
actividades de la economia social.

e Laactividad debe ser realizada en formadirecta,
personal e indelegable por sus miembros, quienes
deberan estar inscritos en el Registro Nacional de
Efectores de Desarrollo Local y Economia Social
(REDLES) del Ministerio de Desarrollo Social.

e Se prevé ladistribucién de utilidades ajustada a

3 Alafecha, el proyecto no ha recibido tratamiento en comisiones.

principios de proporcionalidad y razonabilidad,
tomando en consideracion el trabajo realizado
por cada integrante.

e Latomade decisiones es democratica, dotando
a cada miembro de un voto de igual valor.

e Es posible transformarse en cualquiera de los
tipos previstos por la LGS, en una sociedad por
acciones simplificada o cooperativa, o los que en
el futuro se creen.

e Estanueva figura quedara adherida al Régimen
Simplificado para Pequeios Contribuyentes.
Como consecuencia de dicha adhesién, se
sustituye el pago de ciertos impuestos.*

La normativa aplicable en relacion con

la distribucion de utilidades dependerd

de la figura adoptada bajo la cual se
constituyan las organizaciones.

4 Se sustituyen el pago de los siguientes impuestos: (i) impuesto a las ganancias; (i) impuesto al valor agregado (IVA); (iii) impuesto sobre los créditos y débitos en

cuenta corriente bancaria.




22

DESAFiOS DELA APROBACION DEL
PROYECTO LEY BIC Y DE SU FUTURA
IMPLEMENTACION

Como mencionamos anteriormente, existe en
Argentina el Proyecto de Ley BIC, que obtuvo
media sancion por la Camara de Diputados de la
Nacién. Inicialmente, el proyecto fue presentado
por el Poder Ejecutivo al Congreso de la Nacién
el 9 de noviembre de 2016, en un paquete de
normas que incluia el Proyecto de Ley de Apoyo
de Capital Emprendedor. El proyecto, que consta
de pocos articulos, fue redactado por un grupo de
abogados especializados en derecho corporativo
y revisado, en ese entonces, junto con el Poder
Ejecutivo y la sociedad civil.® Este proyecto
perdidé estado parlamentario y fue presentado
nuevamente por un grupo de diputados en 2018,
bajo el N°2498/2018. Fue aprobado por laCamara
de Diputados el 6 de diciembre de 2018, con 117
votos a favor, 36 en contra y ocho abstenciones,
pero perdié estado parlamentario por no haber
sido tratado en la Camara de Senadores en el afno
2020. Recientemente en marzo de 2021 se ingreso
un nuevo proyecto bajo el N°0737-D-2021 cuyo
texto es en su gran mayoria similar al aprobado con
media sancion habiéndosele incorporado minimas
modificaciones relacionadas conla definicién del
impacto y con la incorporacién de estandares.

El proyecto de ley argentino fue pionero en América
Latina;” sin embargo, es el que mas tiempo de
tramitacion ha tenido comparado con los proyectos
legislativos de sociedades BIC de Latinoamérica,? ya
sea por no ser debatido con prioridad o encontrarse
con posiciones encontradas en torno a la propuesta
legal que contiene (Connolly, Mujicay Noel, 2020).

Las posiciones encontradas han sido diversas en
ambas instancias de las Camaras legislativas. En
la Camara de Diputados, el debate se centré en

El proyecto de ley argentino fue pionero
en América Latina; sin embargo, es el
que mds tiempo de tramitacion ha tenido
comparado con los proyectos legislativos de
sociedades BIC de Latinoamérica, ya sea por
no ser debatido con prioridad o encontrarse
con posiciones encontradas en torno a la
propuesta legal que contiene (Connolly,
Muijica y Noel, 2020).

5 Proyecto PE-0034-2016, presentado el 9 de noviembre de 2016 ante la Cémara de Diputados.
6 Enespecial, la Fundacién Sistema B Argentina, que promueve la economia de triple impacto.
7 ElGrupo Juridico B de Argentina elaboré el proyecto que sirvié como base para otros paises de la region.

8 Existen proyectos de sociedades de beneficio e interés colectivo en Chile, Brasil, Peru, Uruguay, Ecuador y Colombia. En este Ultimo pais, fue aprobado el 18 de junio de 2018

(Ley 1901,2018).



el régimen de responsabilidad diferenciado que
propone el Proyecto Ley BIC para los miembros
del érgano de administracion. En la Camara de
Senadores, no se avanzo con su tratamiento en
comisién porque el Senado entendié que (i) la
delegaciéon de la reglamentacion al Poder Ejecutivo
era excesiva y esas cuestiones que habian sido
delegadas debian ser incorporadas al Proyecto
Ley BIC, y (ii) era necesario definir y determinar en
qué consiste la generacion de “un impacto positivo
social y ambiental en la comunidad”.

Cabe mencionar en esta investigacion que existe un
debate respecto de si es necesaria o no laregulacion
de las sociedades BIC o si la normativa existente
las ampara (Basualdo, 2019). Como mencionamos
en el tercer capitulo, consideramos que, si bien
cualquier sociedad bajo la LGS podria constituirse
como una empresa de triple impacto, entendemos
que el principal propdsito del proyecto de ley —asi
previsto en los fundamentos y expuesto ante las
Camaras del Legislativo— es lograr la identificacion
de las sociedades BIC, asi como su reconocimiento,
para poder luego promoverlas como un modelo
de negocio que incentive el desarrollo sostenible
y los ODS.

La identificacion legal de las empresas de triple
impacto es sin duda el primer paso para luego
construir un ecosistema que las fomente. Asi,
podran surgir beneficios del mercado y/o de
politicas que el Estado pueda implementar; por
ejemplo, mediante programas de compras publicas
sostenibles, facilidades de acceso al créditoo a
fondos, entre otros.

Adicionalmente, se resalta que en la redaccién

del Proyecto de Ley BIC se tuvo muy presente la
necesidad de alinearlo a la legislacion internacional
existente. El objetivo es que las sociedades BIC
sean equiparables regionalmente, y asi poder
ser reconocidas por los inversores de impacto
como proveedoras de cadenas de valor sostenible,
proveedoras sostenibles del Estado, etc.

Es por ello que, a través de sus 10 articulos, el
proyecto busca plasmar —principalmente— los
tres elementos esenciales que, a nivel regional,
caracterizan a las sociedades de beneficio e
interés colectivo: (i) la existencia de un propodsito
de beneficio social y ambiental adicional a la
actividad econémica; (ii) la variacion del régimen
de responsabilidad de los miembros del érgano
de administracion; vy (iii) la obligatoriedad de un
régimen de transparencia y reporte.

Detallamos a continuacién cada uno de los
elementos esenciales.
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LA EXISTENCIA DE UN PROPOSITO
DE BENEFICIO SOCIAL Y AMBIENTAL
ADICIONALA LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Consiste en aquel impacto positivo que laempresa
tendrd en el interés colectivo. El articulo 1 lo prevé
cuando establece:

[Los] socios ademas de obligarse a realizar
aportes para aplicarlos a la produccién o
intercambio de bienes y servicios, [...] se obliguen
[obligan] a generar un impacto positivo social y
ambiental en la comunidad. (Proyecto de Ley
2498-D-2018,2018)

Asimismo, el articulo 3 dispone que se deberd
ajustar el estatuto social y establecer:

(a) el impacto social, ambiental, positivo y
verificable que se obligan a generar especificando
en forma precisay determinada; y (b) la exigencia
del voto favorable del 75% de los socios con
derecho a voto paratoda modificacion del objeto
y fines sociales, no correspondiendo la pluralidad
de voto. (ibidem)

Como contrapartida, el Proyecto de Ley BIC prevé
en el articulo 5 que:

La adopcién, por parte de sociedades ya
constituidasy registradas, del régimen previsto
en la presente ley, dard derecho de receso a los
socios que hayan votado en contra de dicha
decision y a aquellos ausentes que acrediten
la calidad de accionistas al tiempo de la

asamblea, en los términos del articulo 245 de
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus
modificatorias. (ibidem)

Esto supone que el propésito podria ser modificado
con mayorias agravadas por los socios en el futuro.
Siendo la sociedad BIC un “ropaje juridico” dentro
del régimen general de la LGS —es decir, que
adopta un tipo societario de los alli previstos—,
no podria prohibirse la reforma en el futuro de
los estatutos, porque la referida ley no lo prevé
para bloquear que la sociedad BIC cambie su
finalidad de triple impacto. Probablemente, si
hubiera sido un tipo nuevo (como fue en el caso
de las sociedades por acciones simplificadas, por
ejemplo), podria haberse blogueado en estas
sociedades el propdsito de impacto.

Estas incorporaciones en el Proyecto de Ley BIC
responden también a asegurar que las sociedades
BIC cumplan con sus obligaciones. En este sentido,
consideramos que cualquier stakeholder —o publicos
de interés— podria exigir el cumplimiento del
propésito y de la generacion del impacto positivo
en la sociedad y ambiente. A consecuencia de
esta exigencia, como contrapartida, se previd la
limitacion de la responsabilidad de los directores.
Cabe recordar que el régimen de responsabilidad
previsto en la LGS para los administradores es
la responsabilidad solidaria e ilimitada ante el
incumplimiento de la ley, estatuto o reglamento.

Otro aspecto importante al mencionar la exigenciay
cumplimiento del propdsito es “dénde” se incorpora
el mismo; es decir, en qué parte de los estatutos
debe ser anadido. El Proyecto de Ley BIC no exige
la incorporacion en el objeto del impacto que se



obliga a generar sino en los estatutos sociales;
asimismo, dispone, como mencionamos, que debe
adicionarse en el estatuto la exigencia del voto
favorable del 75% de los socios con derecho a voto
para toda modificacion del objeto y fines sociales,
no correspondiendo la pluralidad de voto.

En este sentido, queremos resaltar laimportancia
de que dicha obligacidn no sea prevista en el objeto
social sino en un articulo a continuacion de este,
en el que se mencione la causa fin del contrato de
sociedad (propésito del contrato) y como se llevaran
a cabo las actividades previstas en el objeto. El
objeto social es uno de los elementos esenciales
del contrato de las sociedades. Su objetivo es
delimitar el marco de accién de las sociedades y
de los administradores que gestionan las mismas.
El objeto social tiene efectos en el orden internoy
externo de las sociedades. En el primero, se define el
alcance de la accion de la sociedad, y en el segundo,
los terceros tendran certeza sobre la capacidad de
accién de la misma.

De esaforma, lainclusion del impacto en el objeto
podria ocasionar la aplicacion de diversos articulos
de la LGS relacionados con el objeto social, que
traerian otras consecuencias no buscadas por
el Proyecto de Ley BIC (por ejemplo, el articulo
94, que menciona como causal de disolucién la
imposibilidad de cumplir el objeto social). Es decir,
gue el impacto positivo que se obliga a generar no es
una actividad per se (objeto), sino cémo la sociedad
generara desde el core del negocio, a partir de sus
actividades, dicho impacto.

LA VARIACION DEL REGIMEN DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MIEMBROS
DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Debido a la existencia del propdsito de beneficio
e interés colectivo, los administradores tendran
un régimen de responsabilidad ampliado. Por un
lado, tendran mayores deberes por lo relativo al
proposito. Necesitaran trabajar en este con la
misma importanciay deber de cuidado que hande
tener parala actividad econémica. Por otro, tendran
mayores protecciones frente a posibles demandas
de socios u accionistas por la no maximizacién de
las utilidades (Connolly, Mujicay Noel, 2020).

Asi es que el articulo 4 del Proyecto de Ley BIC
establece que:

En el desempeno de sus funciones, la ejecucion
de los actos de su competenciay en la toma
de decisiones, los administradores deberan
tomar en cuenta los efectos de sus acciones
u omisiones respecto de: (i) los socios, (ii) los
empleados actuales y, en general, la fuerza de
trabajo de la sociedad, (iii) las comunidades con
las que se vinculen, el ambiente local y global, y
(iv) las expectativas a largo plazo de los socios y
delasociedad, de tal forma que se materialicen
los fines de la misma. La responsabilidad de
los administradores por el cumplimiento de la
obligacion antedicha solo podra ser exigible por
los socios y la sociedad. (Proyecto de Ley 2498-
D-2018,2018)

Como senalamos anteriormente, esta cuestion
fue la mas debatida en la Comision de Legislacién
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General de la Camara de Diputados. En esa
instancia, se fundamenté que la disposicién final
del articulo 4, antes transcripto, esta estrechamente
vinculada con la ampliacién del propédsito de las
sociedades BIC y la consideracion que debe hacer
el director al momento de tomar las decisiones,
considerando todos los publicos de interés. No
existen muchos precedentes jurisprudenciales
sobre la accién de un tercero contra un director,
ya que dicha accién solo puede interponerse en
el caso de que la accién u omision de un director
tenga un efecto directo sobre el tercero y que este
Gltimo pueda probar que tal accion u omision haya
sido la causante del dafio sufrido. No obstante, en
el contexto actual —donde estan abundando las
acciones de clase y se ha previsto en el Codigo Civil
y Comercial una “diligencia agravada” (Ley 26.994,
2014) en el deber de prevencion que deben tener los
administradores—, se considerd necesario proteger
al administrador de una sociedad BIC, toda vez que
son sociedades que asumen un riesgo adicional a las
sociedades tradicionales (pues se comprometen a
generar un impacto social y ambiental).

El administrador asume como compromiso en sus
decisiones no solo considerar a los accionistas,
sino a todos los stakeholders en su conjunto. Dicha
asuncion y consideracién de los distintos publicos
de interés puede tornarse un tema “subjetivo’, al
pretender el tercero, en determinadas situaciones,
tener derechos porque considera que no ha sido
tomado en cuenta en una decisién o que dicha
decision lo perjudica. Asi, pretenderia iniciar
una accion de responsabilidad directa contra el
director. Recordemos que dentro del contexto
argentino actual, donde los administradores estan
expuestos a muchas responsabilidades, el hecho

de incrementar el estandar de “un buen hombre
de negocios” del articulo 59 de la LGS en los items
antes mencionados —(i) impacto social y ambiental
al mismo nivel que la generacién de rentabilidad y
(ii) Ia consideracion de los publicos de interés en la
toma de decisiones— crea peligro de que este tipo
de sociedades dejen de ser una opcion al momento
de evaluar su conveniencia.’

Finalmente, se destaco que los terceros mantienen
sus acciones conforme los institutos que otorga la
LGSy el Codigo Civil y Comercial de la Nacion. Su
accioén podriair dirigida, por ejemplo, directamente a
lasociedad, de forma tal que no se veda la posibilidad
de exigencia al administrador del cumplimiento de
sus demas obligaciones frente a terceros.

LA OBLIGATORIEDAD DE UN REGIMEN DE
TRANSPARENCIA Y REPORTE

El articulo 6 dispone que los administradores
—ademads de las obligaciones establecidas en
los articulos 62 y siguientes de la LGS— deberan
confeccionar un reporte anual, mediante el
cual acrediten las acciones llevadas a cabo para
al cumplimiento del impacto positivo social
y ambiental previsto en su estatuto. Dicho
reporte debera ser auditado por un profesional
independiente matriculado, especializado en los
ambitos en los que se pretende lograr impacto
positivo social y ambiental.

Aqui también el Proyecto de Ley BIC delega en
la reglamentacion los requisitos de informacion
que debera contener el reporte anual, asi como
las pautas para la realizacion de la auditoria y los

9 Cracogna (2019) acompafa esta observacion considerando que la limitacion de la responsabilidad parece estar fundada en la ampliacion del objeto y respon-

sabilidades del administrador.



mecanismos de publicidad. Esta delegacion, cabe
sefialar, no fue observada en la instancia inicial de
tratamiento por la Comisién de Legislacién General
de la Cadmara de Senadores.

Ademas, dispone el Proyecto de Ley BIC
que el reporte anual confeccionado por los
administradores deberd ser presentado dentro
de un plazo maximo de seis meses, desde el cierre
de cada ejercicio econédmico, al Registro Publico
gue corresponda segun la jurisdiccién adoptada.
Asimismo, el Registro deberd publicar en su pagina
web dichos reportes anuales presentados por las
sociedades BIC.

OTRAS CONSIDERACIONES

A continuacion, abordaremos otras cuestiones
relacionadas con el Proyecto de Ley BIC.

Régimen especidal

El Proyecto de Ley BIC crea un régimen especial
aplicable a cualquier tipo de sociedad —existente
o que se constituya en el futuro— que opte por
acogerse al mismo. Bajo el proyecto, entonces, no
se modifica la LGS ni se crea un tipo legal nuevo,©
sino que se posibilita que, por ejemplo, una S.A. o
una S.R.L (o cualquiera de los otros tipos legales
previstos en laley) pase aserunaS.A.B..CoS.R.L
B.I1.C. Son de aplicacién a este régimen también
las S.A.S. creadas por la Ley de Apoyo de Capital
Emprendedor.

Este nuevo régimen dara la posibilidad a las

sociedades regidas por la LGS y a las sociedades
por acciones simplificadas de incorporar
finalidades sociales y ambientales a las actividades
empresariales, al otorgar la opcién de que estas
adquieran el ropaje juridico BIC. Senalamos
también que ello ha sido criticado por la doctrina,
por cuanto no se incorpora el Proyecto de Ley
BIC a las sociedades de la secciéon IV de la LGS
—por no constituir un tipo— como tampoco a las
cooperativas (Acufia, 2019).

Al considerarse un régimen especial, se aplican los
principios de laLGSy no existen limitaciones legales
en cuanto a distribucioén de utilidades. Cualquier
convencion (total o parcial) sobre dichos limites
debera ser prevista por los socios en sus estatutos
o convenios de accionistas.

Concepto de impacto

Como seinalamos anteriormente, entre las
observaciones de la Camara de Senadores para
aprobar el Proyecto de Ley BIC estuvieron las
delegaciones efectuadas al Poder Ejecutivo en su
articulado. Principalmente, se observé el articulo
primero, gue menciona la delegacion sobre qué
debia entenderse por “un impacto positivo social
y ambiental en la comunidad”.

Cabe advertir que el fundamento de que sea la
reglamentacion la que prevea qué se entendera por
impacto respondia a la importancia de mantener
el dinamismo que tiene el término “impacto” en
la actualidad. ;Qué es el impacto? ;Como se mide
el impacto? ;Qué es un modelo de negocio de
impacto? ;Coémo verifico que una empresa posee

10 Una postura contraria a esta sostiene Echeverry (2013), donde considera necesario crear un tipo legal especifico para las sociedades BIC.
f f F

11 Sobre este punto ha existido debate en cuanto a su interpretacion. Cracogna (2019) considera que no se encuentra clara en el Proyecto de Ley BIC la incorporacion

de las sociedades por acciones simplificadas.
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un modelo de negocio de impacto? Diferentes
actores y organizaciones internacionales estan
buscando las respuestas a estas nuevas y complejas
cuestiones (Connolly, Mujicay Noel, 2020). De cara
a obtener la aprobacion del Proyecto de Ley BIC,
esto representa un gran desafio.

Por un lado, tenemos un sistema de derecho
codificado, en el cual las leyes deben —en pos de
la seguridad juridica— expresar en la forma mas
clara posible cudl es su objeto, alcance, ambito de
aplicacién, derechos y obligaciones, entre otros
aspectos. Por el otro, nos encontramos frente a
la necesidad de legislar —para promoverla— una
nueva situacién juridica para la cual aiin no tenemos
todas las respuestas. Estas nuevas leyes tienen el
desafio de ser disefiadas conjugando las exigencias
de sistema juridico codificado y la necesidad de
permitir la innovacién y el dinamismo propio que
caracteriza a las empresas comprometidas con el
desarrollo sostenible. Se ha de legislar sin perder
de vista la velocidad con la que los cambios y
evoluciones suceden en los dambitos econémicos,
sociales y ambientales (ibidem).

Podemos describir el impacto en términos de
superar desafios o lograr ciertos resultados; pero,
qué se entiende por impacto si las expectativas
sobre el impacto varian de acuerdo a la mirada
de las partes involucradas. El desafio no es de
Argentina o de Latinoamérica sino mundial. Es
por ello que se ha creado un proyecto global
denominado Impact Management Project, que es
un foro para construir un consenso global sobre
cémo medir, comparar e informar los riesgos ASG
y el impacto positivo.

El impacto es dindmico y sus formas de gestiéony
medicidn estan en constante revisiéon y analisis,
buscandose uniformar los métodos de medicion
a nivel global. En este sentido, advertimos que
legislar sobre el impacto es complejo, dado
que la ley tiene vocacion de permanencia y no
cuenta con el dinamismo que la determinaciény
medicion del impacto requiere. Es por ello que la
respuesta frente a dicho dinamismo debia darse
via la reglamentacion, a fin de establecer qué se
entendera en el tiempo por impacto positivo. Lo que
hoy se considere impacto positivo en la sociedad
y el ambiente el dia de mafana podria no ser
considerado como tal. Ante ello, podemos senalar
los Objetivos de Desarrollo Sostenible como una
forma de determinar hoy qué se considera que
generaimpacto positivo (ejemplo, el cumplimiento
de los ODS y sus metas).

Para los fines de esta investigacién y en linea con
el Impact Management Project que mencionamos,
definiremos al impacto como:

[El] efecto material importante y profundo
—generado por sobre los estandares exigidos



por la legislacion vigente— que implica la
generacién de uno o mas resultados positivos
y/o la no generacion de un resultado negativo
evitable, sobre el ambiente y/o un determinado
grupo de personas que se encuentra desatendido.
(Connolly, Mujica'y Noel, 2020)

En las discusiones con asesores de la Comisién de
Legislacion General de la CAmara de Senadores, se
propuso una posible alternativa a esta definicién
de impacto de la siguiente manera:

Se considerara impacto positivo social y
ambiental a aquellas acciones de las sociedades
que impliquen la creacién de valor para la
sociedad y el ambiente, y que deriven de
forma directa de la actividad econdmica de la
sociedad. Tales acciones se deberan manifestar
por encima de los estandares establecidos por:
(i) las leyes nacionales y locales ambientales; (ii)
las normas laborales y de riesgos de trabajo;
(iii) las normas que propendan a la inclusién
social y laboral de personas que se encuentran
en situaciéon de desigualdad por cuestiones
histéricas, sociales, econémicas, bioldgicas,
politicas y/o culturales; (iv) las normas que
propendan a la mejora de la calidad de vida y
bienestar de las personas, la salud, vivienda y
educacioén de las personas en general.

Otros desafios de implementacion
del Proyecto de Ley Bic

Otra cuestién delegada a la reglamentacién son los
requisitos de informacion que debera contener el
reporte anual, asi como las pautas para la realizacion

de la auditoria y los mecanismos de publicidad.
Nuevamente, esta delegacion responde al dinamismo
que la informacion del reporte anual debe tener,
pensado en el dinamismo del concepto de impacto
y como medir, gestionar y reportar dicho impacto.

El reporte anual, conforme prevé el proyecto, debe
ser presentado ante el Registro Publico de Comercio
del domicilio de la sociedad, pero a su vez, el Proyecto
de Ley BIC encarga al Poder Ejecutivo determinar
cudl sera la autoridad de aplicacién de la ley. Este
articulo ha sido criticado por la doctrina, por cuanto
el encargo de cudl serd la autoridad de aplicacion
permitiria suponer que no sera el Registro Publico
de Comercio de cada jurisdiccion. El articulo 75,
inciso 12, de la Constitucion Nacional prevé que el
control societario no podria estar centralizado en el
Gobierno nacional (Cracogna, 2019).

En relacién al contenido del reporte anual, las
exigencias y dinamismo requieren que sea el
Poder Ejecutivo —a través de los ajustes a la
reglamentacién— el que indique los requisitos de
dicho informe. Entendemos que este desafio es
clave para resolver incentivos (por ejemplo, mayor
puntaje en las compras publicas o fiscales) que
podrian preverse para las sociedades BIC, las cuales
mediante un modelo de negocio de triple impacto
aportan al desarrollo sostenible.

Advertimos que legislar sobre el impacto es

complejo, dado que la ley tiene vocacion de

permanencia y no cuenta con el dinamismo

que la determinacion y medicion del
impacto requiere.
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PROMOCION E INCENTIVOS

El reconocimiento de las empresas con propdsito en
nuestra legislacion permitiria poder promocionarlas
y generarles incentivos, pues estas son importantes
para alcanzar un desarrollo sostenible e inclusivo.
Es por ello que, adicionalmente a la necesidad
de la regulacién juridica que las identifique
como tales, consideramos que para poder
escalar el concepto de empresas con proposito,
y particularmente de las sociedades BIC, seria
necesario la creacién de organismos publicos
especializados (descentralizados) en los diferentes
niveles gubernamentales. Ellos podrian verificar los
aspectos relacionados a este modelo de negocios,
adoptar decisiones, verificar y evaluar temas de
desarrollo sostenible relacionados a diversas
cuestiones como, por ejemplo, el apoyo a compras
publicas sostenibles que mencionaremos mas
adelante (Connolly, Mujica y Noel, 2020).

El reconocimiento de las empresas con
propdsito en nuestra legislacion permitiria
poder promocionarlas y generarles
incentivos, pues estas son importantes para
alcanzar un desarrollo sostenible e inclusivo.

Creemos que la creacién de organismos
especializados en la materia agilizaria el proceso de
conocimiento y capacitacion en este nuevo modelo
de hacer negocios. Estos entes podrian asimismo
formular guias de recomendaciones relacionadas
con las tematicas de impacto, obligaciones de los
administradores, etc., asi como la creacién de un
indice de empresas con propdsito similares a los
que existen hoy para las sociedades sujetas a oferta
publica (Bolsas y Mercados Argentinos, s.f.).

Otra cuestion fundamental que consideramos
importante resaltar para los fines de la presente
investigacion es la consideracion de la medicién
del impacto generado por las empresas con
propésito. La obtencidn de resultados tangibles
y verificables permitiria una mejor articulacion
entre el sector publicoy el sector privado, ademas
de la implementacién de politicas publicas que
fomenten nuevos modelos de hacer negocios que
dan soluciones a problemas sociales y ambientales.
Se requieren soluciones a problematicas complejas
de las cuales el Estado no puede encargarse solo
y requieren de la articulacion publica y privada
(sociedad civil y empresas).

El hecho de que las empresas con propésito
en Argentina adquieran identificacién legal



Creemos que la creacion de organismos
especializados en la materia agilizaria el
proceso de conocimiento y capacitacion
en este nuevo modelo de hacer negocios.

podra facilitar también su reconocimiento por
distintos inversores, como por ejemplo aquellos
de inversiones de impacto. De esa forma, su
reconocimiento puede traer aparejado no solo su
visibilidad, sino su promocion y escala, asi como
su impacto.'?

En esa linea de ideas, serd esencial —a la hora
de estar en condiciones de recibir inversiones
de impacto— lograr fuertes articulaciones con
todos los sectores del mercado y considerar la
medicion del impacto, fundamental en este tipo
de inversiones. Asi, enfatizamos laimportancia de
arribar aun reconocimiento legal de las empresas
con proposito, pero reconocemos también que ello
solo constituye el primer paso.

Como senalamos, si bien no hay normativa
especifica sobre empresas con propdésito, el
Gobierno en sus distintos niveles —y utilizando
denominaciones que no son uniformes entre
si— toca el tema de las empresas con propésito.
Algunos ejemplos: (i) la Ley de Apoyo al Capital
Emprendedor N° 27.349 contempla expresamente,
en los proyectos de financiamiento colectivo,
“aquellas sociedades que dentro de su objeto
prevean adicionalmente generar un impacto social
o ambiental en beneficio e interés colectivo”; (ii) los
programas de incubacién/aceleracién de empresas

de triple impacto; (iv) el Programa Nacional de
Emprendedores para el Desarrollo Sustentable
(Proesus); (v) los programas de triple impacto para
el desarrollo sostenible; 12 (vi) las declaraciones de
interés de las sociedades de triple impacto (Ley 9193,
Provincia de Mendoza, 2019); (vii) las diversas guias
y manuales de impacto (Potenciando ecosistemas
de emprendedores sustentables, Manual de métricas
e indicadores, Manual emprender con impacto del
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, etc.).

El hecho de que las empresas con
propdsito en Argentina adquieran
identificacion legal podra facilitar

también su reconocimiento por
distintos inversores, como por ejemplo
aquellos de inversiones de impacto.

12 Lasinversiones de impacto son llevadas a cabo en companias, organizaciones y fondos con la intencion de generar impacto social, medioambiental y retorno financiero.
13 Unejemplo se da en la provincia de San Juan (para mayores referencias, ver_ http://www.inversionessanjuan.gov.ar/?page_id=1251).
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EL TRATAMIENTO TRIBUTARIO DE LAS
EMPRESAS CON PROPOSITO

Actualmente, no existen beneficios o incentivos
fiscales puntuales que tengan por objeto incentivar
la creaciéon de empresas con propésito social y/o
ambiental.

Las empresas (sociedades andénimas, sociedades
anénimas unipersonales, sociedades de
responsabilidad limitada, sociedades por acciones
simplificadas, etc.) se encuentran sujetas al impuesto
alas ganancias desde la fecha de su acta fundacional
o de celebracién del respectivo contrato, segiin
corresponda. La alicuota aplicable es del 30% para
los ejercicios fiscales que se iniciaron inclusive
a partir del 01/01/2021 y luego para el ejercicio
fiscal 2022 sera del 25%. Al distribuir dividendos
o utilidades entre sus socios/accionistas, deberan
practicar unaretencion por concepto del impuesto
a las ganancias, aplicando una alicuota del 7%
cuando se trate de utilidades gravadas al 30%
en cabeza de la sociedad, y del 13% cuando se
trate de utilidades gravadas al 25% en cabezade la
sociedad (esta retencion no se aplica en el caso de
que los beneficiarios de los dividendos o utilidades
sean sociedades locales, gravadas conforme lo
antes descrito). En caso de que el beneficiario
de los dividendos o las utilidades sea un sujeto
del exterior, debera evaluarse si corresponde la

aplicacién de alguno de los convenios para evitar
la doble imposicion vigentes.'*

Como regla general, los gastos en que han incurrido
las sociedades locales serian deducibles a los
efectos del impuesto a las ganancias, siempre que:
(i) se hayan efectuado para obtener, mantener
y conservar ganancias gravadas de la sociedad;
y (ii) exista una clara vinculacion entre el gasto
y la ganancia, debidamente respaldada por la
documentacién correspondiente. No obstante,
existen algunas limitaciones para la deduccién
de ciertos gastos —aun cuando aquellos cumplan
las condiciones apuntadas precedentemente—;
por ejemplo, honorarios de directores, pagos por
asesoramiento técnico-financiero o de otraindole
prestado desde el exterior, intereses de deudas
de caracter financiero contraidas con sujetos
vinculados, etc.

Por otra parte, la Ley de Impuesto a las Gananciasy
su decreto reglamentario establecen una exencién
para las ganancias que obtengan las asociaciones,
fundacionesy entidades civiles de asistencia social,
salud publica, caridad, beneficencia, educacion
e instruccién, cientificas, literarias, artisticas,
gremiales y las de cultura fisica o intelectual,

14 Argentina ha celebrado convenios para evitar la doble imposicion con varios paises: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Bolivia, Brasil, Bajos, Qatar, Reino
Unido, Rusia, Suecia, Suiza, Turquiay Uruguay. Los convenios firmados con Austria, China, Japon, Luxemburgo, Qatar y Turquia no han entrado en vigor por estar ain
pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos en las respectivas legislaciones internas.



Actualmente, no existen beneficios

o.incentivos fiscales puntuales que

tengan por objeto incentivar la

creacion de empresas con propdsito
social y/o ambiental.

siempre que tales gananciasy el patrimonio social
se destinen a los fines de su creacién, y en ningln
caso se distribuyan, directa o indirectamente,
entre los socios. Se excluyen de esta exencion
aquellas entidades que obtienen sus recursos,
totales o en parte, de la explotacion de espectaculos
publicos, juegos de azar, carreras de caballos y
actividades similares, asi como actividades de
crédito o financieras —excepto las inversiones
financieras que pudieran realizarse a efectos de
preservar el patrimonio social—, entre las que
guedan comprendidas aquellas realizadas por los
colegios y consejos profesionales y las cajas de
prevision social, creadas o reconocidas por normas
legales nacionales y provinciales.

No obstante, dicha exencion no resulta de aplicacién
en el caso de fundacionesy asociaciones o entidades
civiles de caracter gremial que desarrollen
actividades industriales o comerciales, excepto
cuando las actividades industriales o comerciales
tengan relacién con el objeto de tales entes y los
ingresos que generen no superen el 30% de sus
ingresos totales. En caso de superar el porcentaje
establecido, la exencién no sera aplicable a los
resultados provenientes de esas actividades.

Asimismo, dicha exencién no sera de aplicacién para
aquellas instituciones que durante el periodo fiscal
abonen a cualquiera de las personas que formen

parte de los elencos directivos, ejecutivos y de
control (directores, consejeros, sindicos, revisores
de cuentas, etc.), cualquiera sea su denominacion,
un importe por todo concepto, incluido los gastos
de representaciény similares, superior en un 50% al
promedio anual de las tres mejores remuneraciones
del personal administrativo. Tampoco sera de
aplicacién la citada exencién, cualquiera sea el
monto de la retribucién, para aquellas entidades
que tengan vedado su pago por las normas que rijan
su constitucién y funcionamiento.

Cabe aclarar que esta exencion no es de aplicacion
automatica, sino que debe ser requerida a la
Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP), siguiendo el procedimiento establecido en
la Resolucion General N° 2681/2009.

En este contexto, cabe traer a colacién la
experiencia del primer Vinculo de Impacto Social
(VIS) con el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires.
Dicho VIS se implementé mediante un fideicomiso
que tiene a su cargo el desarrollo de un proyecto
encomendado por el ente gubernamental de la
urbe —resolver el problema de desempleo juvenil
en la ciudad de Buenos Aires— y que ofrece a sus
“inversionistas privados” (fiduciantes-beneficiarios
del fideicomiso) una tasa de retorno atada al
cumplimiento de un objetivo que implica una
mejora social —empleabilidad juvenil en la ciudad
de Buenos Aires—. El gran interrogante que surgio
al momento de estructurarse el fideicomiso era si
una entidad sin fines de lucro exenta del impuesto
alas ganancias —de acuerdo con las pautas arriba
mencionadas— podia aportar fondos al fideicomiso
(es decir, convertirse en “inversionista”), sin que
ello provocara el decaimiento o revocacién de su




exencion en el impuesto a las ganancias. Esto se dio
bajo el supuesto de que dicha “inversion” pudiese
considerarse como una “actividad financiera” o
“actividad comercial”, conceptos no definidos por
la Ley de Impuesto a las Ganancias ni su decreto
reglamentario. En virtud de la incertidumbre en
relacion con tales conceptos, muchas entidades sin
fines de lucro exentas del impuesto a las ganancias
tomaron la posicién de no involucrarse en el VIS
como “inversionistas” (de hecho, ninguno de los
fiduciantes-beneficiarios del fideicomiso es una
entidad sin fines de lucro), por temor a que dicho
accionar fuese calificado por el fisco como una
actividad “financiera” o “comercial” que, de alguna
manera, pudiese hacer peligrar su exencién en el
impuesto a las ganancias.

Finalmente, remarcamos que, como regla general,
las donaciones no resultan deducibles a los efectos
del impuesto a las ganancias. Sin embargo, las
donaciones efectuadas a entidades sin fines de
lucro exentas del gravamen seran deducibles hasta
el limite del 5% de la ganancia neta del ejercicio del
donante, siempre que el objetivo principal de tales
entidades sea:

e Larealizacion de actividades de asistencia social
u obra médica asistencial de beneficencia, sin
fines de lucro, incluidas las actividades de cuidado
y proteccién de la infancia, vejez, minusvalia y
discapacidad.

e Lainvestigacion cientifica y tecnolégica, aun
cuando la misma esté destinada a la actividad
académica o docente, y se cuente con una
certificacion de calificacion —respecto de los
programas de investigacion, de los investigadores

15 https://www.afip.gob.ar/genericos/exentas-rg2681/

y del personal de apoyo que participen en los
correspondientes programas— emitida por la
Secretaria de Cienciay Tecnologia, dependiente
del Ministerio de Culturay Educacion.

e Lainvestigacion cientifica sobre cuestiones
econdmicas, politicas y sociales, orientadas al
desarrollo de los planes de partidos politicos.

e La actividad educativa sistematica y de grado
para el otorgamiento de titulos reconocidos
oficialmente por el Ministerio de Culturay
Educacién; asimismo, la promocién de valores
culturales, mediante el auspicio, subvencién,
dictado o mantenimiento de cursos gratuitos
prestados en establecimientos educacionales
publicos o privados reconocidos por los
Ministerios de Educacion o similares, de las
respectivas jurisdicciones.

En el sitio web de la AFIP,*® introduciendo la CUIT
(clave Ginica de identificacion tributaria) de la
entidad donataria, los donantes pueden consultar
si su donacién puede ser o no deducida respecto
del impuesto a las ganancias.

Consideramos que con la alta carga tributaria
gue tiene nuestro pais, es necesario poder contar
con regulacion especifica sobre empresas con
propdsito, a fin de poder generar los beneficios e
incentivos que permitan desarrollar estos nuevos
modelos de negocio.



COMPRAS PUBLICAS Y LAS EMPRESAS
CON PROPOSITO

EIODS 12 —puntualmente lameta 12.7, que busca
promover practicas de adquisicion publica que
sean sostenibles, de conformidad con las politicas y
prioridades nacionales— invita al Estado a que sea
lider del crecimiento y fortalecimiento de nuevos
modelos de produccion y desarrollo de mercados
de impacto social y ambiental. Se insta al Estado a
considerar las compras publicas como medio para
el desarrollo sostenible (Connolly, De Pasquale y
Noel, 2020).

En Argentina, se utiliza aproximadamente el 15%
del gasto publico en las compras estatales —cerca
del 8% del PIB— (Pessino y Calderdn, 2019); es
decir que alrededor de USD 36,000 millones (Banco
Mundial, 2020) se utilizan anualmente para las
contrataciones de los organismos publicos del pais
—alrededor de USD 9.5 billones anuales en todo el
mundo (OCDE, 2016)—.

Estamos frente a la oportunidad de —a través
de las compras publicas— establecer metas
concretas para alcanzar los ODS y fomentar a
las empresas con propdsito que dan soluciones
a problemas sociales y ambientales. Mediante la
metodologia de compra publica sostenible (CPS),

En Argentina, se utiliza aproximadamente
el 15% del gasto publico en las compras
estatales —cerca del 8% del PIB— ; es
decir que alrededor de USD 36,000
millones (Banco Mundial, 2020) se utilizan
anualmente para las contrataciones de los
organismos publicos del pais.

los organismos de contrataciones publicas cumplen
tres funciones de vital importancia: (i) proveer
bienes, servicios y obras para el cumplimiento de
las tareas propias del quehacer gubernamental; (ii)
regular las fuerzas de produccién y de relaciones
de mercado; (iii) promover el desarrollo sostenible,
de un ambiente sano y el progreso de los grupos
mas vulnerables. De esta forma, se logran adoptar
estrategias coherentes que reactivaran los sectores
y capacidades productivas para el cumplimiento de
las metas establecidas en la Agenda 2030 (Connolly,
De Pasquale y Noel, 2020).

Cabe resaltar que en Argentina el régimen de
contrataciones de la administraciéon nacional




establece, como criterio de seleccion, que la
adjudicacién de un contrato se realice a favor de
“la oferta mas conveniente”, teniendo en cuenta
el precio, la calidad, la idoneidad del oferente y
demas condiciones de la oferta. Estos criterios
buscan brindar a los organismos la oportunidad
de optimizar sus procedimientos bajo la
implementacion del mejor “valor por dinero” al
adquirir bienes y servicios. El reglamento de la
Ley de Contrataciones Publicas de Argentina
(Decreto Reglamentario 1030-2016) incluye un
capitulo especial dedicado a CPS, que otorga la
atribucién de competencia a la Oficina Nacional de
Contrataciones (ONC), érgano rector en la materia
para el desarrollo de mecanismos que promuevan la
adecuaday efectivainstrumentacién de los criterios
ambientales, éticos, sociales y econdmicos en las
contrataciones publicas (OEA y BID, 2020).

Si bien a nivel nacional existe normativa para
permitir incorporar en los pliegos de contrataciones
publicas criterios de sostenibilidad, en la practica
se compra al menor precio.

Sin perjuicio de la norma a nivel nacional, existen
diversos municipios a lo largo del territorio nacional
gue handeclarado de interés alas empresas de triple
impacto, a fin de incentivarlas luego mediante las
contrataciones que realizan. Es decir, los incentivos
y/o beneficios a las empresas con propésito surgen
desde el foco local/municipal y no asi del nacional.

Un caso que creemos es importante sefalar es
el de la Ciudad de Mendoza. En 2018, la ciudad
lanzé unainiciativa para comprar bienes y servicios
a empresas de triple impacto —aquellas que
producen impactos econdmicos, ambientales y

sociales positivos— certificadas como empresas B o
equivalente. Paraello, creé la plataforma Mendoza
+B, cuyo objetivo es establecer sinergias entre
las empresas B de Mendoza, la plataforma del
Sistema By la Direccion de Innovaciony Desarrollo
Sostenible de la Provincia. Se busca trabajar por
“una economia donde el éxito se mida por el
bienestar de las personas, de las sociedades y la
naturaleza” (Sistema B, s.f.; Mendoza +B, s.f.). La
plataforma Mendoza +B ofrece medir los impactos
de las empresas y capacitarlas para convertirlas en
empresas de triple impacto. Junto con lainiciativa
Mendoza Emprende de la Universidad de Cuyo
(Mendoza Emprende, s.f.), la plataforma Mendoza
+B forma el sistema empresarial de la ciudad e
impulsa un cambio ambiental y social positivo en
la economia local (Casier y Ruete, 2020).

Sibien a nivel nacional existe normativa
para permitir incorporar en los pliegos
de contrataciones publicas criterios de

sostenibilidad, en la prdctica se compra
al menor precio.




La regulacién de compras publicas refleja el objetivo
del Gobierno de Mendoza de apoyar alas empresas
de triple impacto: la ordenanza municipal otorga
puntos adicionales alas empresas de triple impacto.
A pesar de que no establece criterios obligatorios,
envia al mercado una senal del tipo de proveedores
que el ente gubernamental esta priorizando. Esto
incentiva a las empresas a pasar a “utilizar los
beneficios y el crecimiento como un medio para
lograr un fin mayor”. También suele ser un paso
previo al uso de la sostenibilidad como criterio de
calificacion obligatorio (Casier y Ruete, 2020).

Mendoza es un caso de estudio en Argentinay
Latinoamérica porque fortalecié laimplementacion
de lavisidon de triple impacto a través de las compras
publicas, adoptando un enfoque sistémico y
combinando una serie de pequenas estrategias
para maximizar el impacto. Cada intervencién que
realizd —desde las capacitaciones hasta los didlogos,
pasando por las licitaciones piloto y la ordenanza
municipal— fue pequena de forma aislada pero de
importancia estratégica para el resultado exitoso:
crear una demanda del sector publico de bienes y
servicios mas sostenibles y garantizar la capacidad
de los proveedores para responder con ofertas
competitivas a dichas licitaciones publicas (ibidem).

Con el ejemplo de Mendoza, se confirma que los
Gobiernos locales tienen el poder de generar
herramientas e instrumentos clave para promover
y fomentar el nacimiento y crecimiento de
emprendedores y empresas con propdsito; y
puntualmente en Mendoza, de empresas de triple
impacto como parte de la politica para atender alos
grandes desafios sociales y ambientales que tiene
nuestro pais (ibidem).

La regulacion de compras publicas
refleja el objetivo del Gobierno de
Mendoza de apoyar a las empresas

de triple impacto: la ordenanza
municipal otorga puntos adicionales
a las empresas de triple impacto.




RECOMENDACIONES

Tras la investigacion realizada en torno a las
empresas con propdsito, queremos realizar las
siguientes recomendaciones:

e Reformar el marco normativo actual, a fin de
permitir el reconocimiento y promocion de los
diversos modelos de negocios de empresas
con propésito, tengan estas o no un bloqueo de
utilidades parcial o total.

e Proporcionar alas empresas con propésito, a los
inversores responsables y de impacto un marco
legal adecuado, para evitar impact washing y
fomentar transparencia junto con requisitos de
reporte.

e Fomentar beneficios fiscales y de otros tipos
para las empresas con propoésitos, asi como
inversiones responsables y de impacto, a fin de
favorecer su crecimiento y escalada.

e Fomentar la sensibilizacién y educacion de los
nuevos modelos de negocios de las empresas
con proposito, factores de ASG, y su integracion
a la toma de decisiones y management de las
empresas, con el objeto de promover estos
temas en Argentinay potencialmente incentivar
y acoger de forma sistematica normativas y
politicas a nivel nacional.

e Promover la visibilidad de las empresas con

propésito, con el fin de incentivar reformas al
marco regulatorio asi como también el desarrollo
y buena implementacion de politicas publicas.

Aplicar la CPS de manera progresiva,
incorporando criterios sociales como opcionales,
de modo que los proveedores tengan tiempo para
adaptarse, transformarse e innovar.

Medir los resultados de contratacién publica.
Desarrollar indicadores para medir la gestion del
impacto realizado por la dependencia.

Crear y organizar organismos especializados
en materia de impacto (en todos los niveles del
Estado), con el objeto de agilizar los procesos
de conocimiento y capacitaciones en los nuevos
modelos de negocios de las empresas con
propoésito.

Medir y reportar el impacto generado por todos
los diversos tipos de empresas con propdsito.
Evaluar las mejores formas de su implementacion,
considerando laimportancia de laestandarizacién
de pardmetros generales y por industrias.

Revisar estandares de gestion, mediciony reporte
de factores de ASG y de impacto utilizados a
nivel nacional, regional e internacional, con el
objeto contar con un abanico de parametros
mayormente utilizados.



CONCLUSIONES

Esclaralaimportancia de comprender la naturaleza
y motivacion de los nuevos modelos de negocios de
las empresas con propdsito, frente a la inexistencia
de su reconocimiento legal en Argentina. La razén
es que es ello lo que permitira su reconocimiento,
promocioén y escalada, pero es también lo que
asegurara la consecucién del impacto social y
ambiental positivo que aquellas persiguen.

El desconocimiento, desde ya, implica confusién
dentro del mercado frente a los diversos tipos de
empresas con propositos, lo cual obstaculiza su
crecimientoy escalada. Esto las somete a ampararse
en figuras tradicionales que presentan diversas
dificultades y limitaciones para las mismas.

Entendemos que la innovacién juridica —frente
al actual dinamismo en el surgimiento de los
nuevos modelos de negocios— podra ser un

Larazdn es que es ello lo que permitird su

reconocimiento, promocion y escalada, pero

es también lo que asegurard la consecucion

del impacto social y ambiental positivo que
aquellas persiguen.

motor fundamental de cara al cumplimiento de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible para el ano 2030.
En particular, es importante el reconocimiento de
estas empresas, sus motivaciones y finalidades,
con el objeto de impulsarlas mediante incentivos
correctosy politicas publicas apropiadas para cada
caso. Insistimos en que, sin perjuicio de la coyuntura
socioecondmica de Argentina, resulta trascendental
comprender el potencial que estas empresas traen
aparejadas, ya que este resulta imprescindible
frente al contexto actual argentino.

Entendemos que la innovacion
juridica —frente al actual
dinamismo en el surgimiento de
los nuevos modelos de negocios—

podrd ser un motor fundamental

de cara al cumplimiento de los

Objetivos de Desarrollo Sostenible
para el ano 2030.
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