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Prólogo

• No hay una crisis bancaria en America Latina
•Ergo, los bancos-indemnes- pueden servir de muelle a la recuperación 

•Caveat. Solo se consideran bancos cotizantes en bolsas domésticas
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Planteamiento
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Crisis global

•Una recesión global                                  …inducida por un colapso 
financiero sin precedentes
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Crisis global

•Aunque lo peor pueda haber pasado…
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Crisis global

•…el legado será duradero y doloroso
•Menor crecimiento potencial

•Lastres fiscales, financieros e intelectuales
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Impacto sobre LA

7

• fuerte contracción del crecimiento, pero…
•Menor que la caída mundial (o de EEUU)

•Menor que crisis precedentes
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Impacto  sobre  Latam

•La posición de partida = reducción vulnerabilidades fiscales y exteriores
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

•Un frenazo de flujos de capitales, 
•Notable,….pero generalizado y menor relativamente que en otras EMEs

• Persistente?
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

•Un frenazo de flujos de capitales, 
•…del que se empiezan a recuperar
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

•Un frenazo de flujos de capitales, 
•….sobre todo bancarios
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

• ¿Y la banca extranjera? 
•Latam: complementaria o sustitutiva?

•Dos conceptos: banca internacional v. banca extranjera

•Dos posibles fases:
•Turbulencia: sustituye negocio

•Crisis: riesgo de que complemente negocio

•¿Qué nos dicen los datos? (BIS)-banca internacional
•Caída 4T08 del 5% en Latam

•…menor ajuste que en otras áreas EMEs
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

• ¿Qué nos dicen los datos? (BIS)-banca internacional v. Ñ

•Relativamente menor
•Ojo efecto composición

•¿Qué nos dicen los bancos y el BIS

–Desapalancamiento procede y será persistente

–Segmentación mercados inducida por intervención

–Una hipótesis provocativa:

» un buen host como motor del crecimiento crédito en home?
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Impacto sobre el sector financiero en Latam

•Banca doméstica
•Un sesgo doméstico bienvenido

•Desarrollo base doméstica post-crisis

•…inducida también por  some home regulators

-pero no blinda la salida de flujos y presión fx

•Una capacidad suplementaria envidiable (Brasil)

•…y herramientas
•Forex: internas

y externas

FUENTE D t t

FUENTES: Fondo Monetario Internacional (IFS) y Datastream.

a. Argentina, Brasil, México y Chile.
b. En términos reales.

80

100

120

140

160

180

200

220

240

260

280

90 92 94 96 98 00 02 04 06

 VOLUMEN DE DEPÓSITOS

 CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO

CAPACIDAD DE PRÉSTAMO (a) (b)

Índice 1990 = 100



ASUNTOS INTERNACIONALES 16

Conclusiones. El sector bancario como impulso a 
la recuperación

• Optimismo: relativo y corto plazo
•Sistemas menos tocados por la crisis

•Banca extranjera menos tocada –en algunos casos- + posible complementariedad

•Posible retorno flujos…

•Sesgo doméstico providencial

•Reservas en términos absolutos y largo plazo
•Crisis profunda = cambio de modelo + posibles recaídas (cierres en falso)

•Menor apetito (y menor tajada) internacionalización:
• riesgo regulatorio, resaca

•Flujos futuros más reducidos

•Lecciones (en el espejo)
•Eslavoamérica: desequilibrios, financiación exterior y en moneda extranjera

•Gratificante, que no complaciente
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