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Esta crisis encuentra a la region mejor
posicionada pero no inmune...

1. Mejores condiciones
macroeconomicas y sociales

2. No se traduce en una crisis financiera
y l0os mayores impactos afectaron al
sector real de la economia

3. Se aplicaron medidas contraciclicas
. Se aprecian signos de recuperacion

5. Hay problemas estructurales que
requieren politicas activas
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Historia corta de la crisis:
efectos econdmicos
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de informacion
oficial.



La crisis global sorprendio a ALC
despuées de un periodo muy favorable

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TASA DE VARIACION DEL PIB PER CAPITA Y SALDO EN
CUENTA CORRIENTE Y RESULTADO FISCAL GLOBAL
(En tasas de variacién anual y porcentajes del PIB)
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Tasade crecimiento del PIB per capita e== Saldo en Cuenta Corriente (% del PIB) e===Resultado Fiscal Global (% del PIB)

Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Proyeccion para el 2009.



En este contexto, bajo la deuda publicay
aumentaron las reservas internacionales

DEUDA PUBLICA TOTAL (% DEL PIB) Y RESERVAS INTERNACIONALES (MILLONES DE US$)
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Como resultado se espera una caida del PIB
regional de entre 1.5% y 1.8% en 2009 arrastrado
por la fuerte contraccion en México

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2009
(porcentajes)
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La crisis trunco seis anos de crecimiento con
mejora de los indicadores sociales



Hay signos que permiten
afirmar con cierta cautela
gue lo peor de crisis ha
pasado



El volumen de comercio mundial ha
comenzado a recuperarse

VOLUMEN DE COMERCIO DESESTACIONALIZADO
(variacion del promedio maovil tres meses en t vs. el promedio movil tres meses en t-1)
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Mejoran los precios de los commodities

PRECIO DE COMMODITIES SELECCIONADOS
(indice 2000=100)
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Se esta recuperando la produccion
iIndustrial

PRODUCCION INDUSTRIAL DESESTACIONALIZADA
(variacion del promedio movil tres meses en t vs. el promedio movil tres meses en t-1)
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La prima de riesgo de laregidn crecio
menos gque en otros episodios criticos

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EMBI+ TOTAL Y EMBI+ LATIN AMERICA
(puntos basicos)
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La region vuelve a acceder a los
mercados financieros internacionales

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EMISIONES DE DEUDA SOBERANA Y CORPORATIVA Y EMBI+
(MILLONES DE DOLARES Y PUNTOS BASICOS)
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Los mercados de valores recuperan los
niveles previos a la crisis

MERCADOS DE VALORES (indices Base 2000=100)
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Los tipos de cambio se estan volviendo a apreciar en
algunos paises después de las fuertes depreciaciones
observadas en la peor fase de la crisis

SELECTED NOMINAL EXCHANGE RATES INDEXES
(Base Jan-Jun 2007=100)
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Gradualmente se recupera
la confilanza de los consumidores

INDICADORES DE CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
(promedio movil tres meses, base 2007=100 con la excepcion del indicador para la Euro zona)
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Los paises implementaron un
variado conjunto de politicas

para enfrentar la crisis



La experiencia pasada muestra...

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: PIB PER CAPITA Y LA INCIDENCIA DE LA POBREZA,
1978-2008

(En délares del 2000 y porcentajes)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos oficiales.



Los bancos centrales
redujeron sus tasas de interes

TASAS DE POLITICA MONETARIA
(Paises con metas de inflacion, %)
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En algunos paises se incremento la

tasa de expansion del gasto publico

AMERICA LATINA (7): Variacion del Gasto Primario
(% del PIB, t vs. t-4)
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Se implementan una variada gama de
programas en el area social

AMERICA LATINA Y EL CABIBE : COMPOSICION DE LA CARTERA DE
PROGRAMAS SOCIALES ANUNCIADOS A PARTIR DE LA CRISIS (%)
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Se espera recuperacion en el 2010

LATIN AMERICA AND THE CARIBBEAN: GDP growth, 2010
(percentages)

Peru
Panama
Chile
Brazil
South America
Colombia
Argentina
LAC

Bl Salvador
Venezuela
Uruguay
Bolivia
Central America
Dom. Rep.
Paraguay
Mexico
Ecuador
Cuba
CostaRica
Nicaragua
Honduras
Guatemala
Haiti

Caribbean
I T T T T T

0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0% 6.0%




Pero se ha venido reduciendo el espacio
macroeconomico para el financiamiento
de las politicas contra-ciclicas

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EVOLUCION DE LA CUENTA CORRIENTE Y
EL RESULTADO FISCAL, 2000-2009 2
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a para 20009, las cifras son proyecciones.



La crisis afecta negativamente el mercado de
trabajo revirtiendo en parte la mejora de los
ultimos anos...

AMERICA LATINA Y EL CABIBE : TASAS DE EMPLEO Y DESEMPLEO
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La caida en latasa de participacion limita la suba del
desempleo, que se ubicaria en alrededor de 8.5% en 2009



...y la pobreza vuelve a crecer en 2009

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA POBREZA
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Pero a partir de mejores indicadores
soclales ...

La década pérdida  Los dificiles noventa Logros sustantivos
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Mas alla de las causas y efectos de
esta crisis persisten los problemas
estructurales para crecer y distribuir
con equidad



ALC sigue siendo la region mas desigual del
mundo

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: COEFICIENTE DE GINI EN COMPARACION CON OTRAS REGIONES
(Coeficientes alrededor de 2000-2007, de acuerdo a la disponibilidad de datos)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos oficiales.




Persiste un porcentaje de poblacion
gue es vulnerable a la pobreza

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: DISTRIBUCION DE LA POBLACION POR CATEGORIAS DE
VULNERABILIDAD POR INGRESOS, 2007

(En porcentajes)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos oficiales.



En % del PIE

Brecha fiscal

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INGRESOS TRIBUTARIOS Y GASTO SOCIAL
(En porcentajes del PIB)
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Brecha de inversion

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION COMO PORCENTAJE DEL PIB EN DOLARES DE 2000
(En porcentajes)
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Brecha de productividad

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INDICE DE PRODUCTIVIDAD RELATIVA DE AMERICA LATINA Y
PRODUCTIVIDAD DE ESTADOS UNIDOS
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos oficiales.



indice de productividad relativa

(1970=100)

AuUn en el sexenio de bonanza se
amplio la brecha

110 160000

-~ 140000
100

+ 120000

90 +

4 100000 ~

Quinquenio de
— “bonanza”

(2003-2008)
N~

80 + + 80000

- 60000
70 +

¢ 40000
60 +

Productividad de los EE. UU.

+ 20000

0 —4+—++—4+—++—+++t+++t+++—t+++t+++t+++t++++++++++++0

A0 AV A A0 A S SV oM S P D SV o S R IV P
NN AN N AN ANAEN AN AN NN AINOENOR N NN

* Incremento de la brecha tecnologica con la frontera
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Exclusion productivay brechas tecnologicas internas

Brecha en productividad entre
grandes empresas y PYME, 2005*

Alemania 75
Espana 65
Francia 76
Paises Bajos 75
ltalia 82
Reino Unido 66
Chile 27
Perl 27
Brasil 45
Colombia 48

Nota (*): Productividad estimada



La brecha digital aumenta en las
tecnologias mas modernas especialmente
en la banda ancha

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: BRECHA DIGITAL DE ACCESO ENTRE AMERICA LATINA y LA OCDE?
(En porcentajes)
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Fuente: Comision para América Latina y el Caribe (CEPAL), Programa Sociedad de la Informacion, sobre la base de “World Telecommunications
Indicators Database”, UIT, 2008.
a Se consideran los paises de OCDE de ingresos altos.



La dinamica de gasto I1+D se ha mantenido
inalterable en la ultima década

I+D/PIB
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Cambio del modelo de politica industrial

®» Combinar eficiencia de mercado con politicas activas

» Estrategia incorpore politicas horizontales, verticales y
selectivas (industria, sectores, empresas)

®» Disenar incentivos para distribuir las rentas hacia
sectores de baja productividad y apoyar su inclusion

= Favorecer las redes, cadenas y distritos productivos
Incluyendo sectores de baja productividad

= Jerarquizacion de la politica cientifica y tecnoldgicay
una vision sistémica de lainnovacion (mayor gasto y
paridad en las decisiones de gobierno)

®» Foresight tecnoldgico y planificacion estratégica para
anticipar las nuevas tecnologicas y participar
activamente en los mercados de conocimiento



